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Las Begonias 441, Piso 6
San Isidro, Lima 27

Perd

Tel: +51 (1)211 8585

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ?;v;fiilgifjifjjﬁe
A los sefiores Accionistas y Directores de
Banco Ripley Peru S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Ripley Peru S.A., una subsidiaria de
Inversiones Padebest Per( S.A., los cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a
empresas del sistema financiero, y respecto de aquel control interno que la Gerencia determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan errores materiales,
ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios
de Contadores Publicos del Pert para su aplicacion en el Per(. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

4.  Unaauditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente del Banco para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, a fin de disefiar aquellos procedimientos de auditoria que sean
apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno del Banco. Una auditoria también comprende la evaluacion
de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia
privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e
independiente y legalmente separada. Una descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web  www.deloitte.com/about.

" Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales

bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino
Unido”
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Opinién

6.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacién financiera del Banco Ripley Peru S.A. al 31 de diciembre de 2014
y 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a empresas
del sistema financiero.

Baufén, Cp’f& Y Ascx_iedo-b 6, G—i\J\\C{e {Ro Lo

Refrendado por:

Jessica Ledn\Vas
CPC icula N0.38675

27 de febrero de 2015
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BANCO RIPLEY PERU S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En miles de nuevos soles)

Activo

Disponible

Fondos interbancarios

Inversiones disponibles para la venta
Cartera de créditos, neto

Cuentas por cobrar, neto
Participaciones

Intalaciones, mobiliario y equipo, neto
Activo intangible, neto

Impuesto corriente

Otros activos

Total del activo

Riesgos y compromisos contingentes

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2014 2013

S/.000 S/.000
4 125,904 238,303
5 40,006 30,006
6 158,221 135,535
7 1,104,061 927,323
8 20,984 12,400
59 -
9 13,764 15,225
10 78,851 81,560
19 (e) 638 17,280
11 8,880 18,345
1,551,368 1,475,977
7 3,382,188 2,899,666

Pasivo
Obligaciones con el pablico
Fondos interbancarios

Depositos de empresas del sistema financiero

Adeudos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Provisiones

Impuesto diferido

Otros pasivos

Total del pasivo
Patrimonio

Capital social

Reservas obligatorias
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados
Resultado neto del ejercicio
Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Riesgos y compromisos contingentes

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000
12 853,498 814,511
5 10,001 -
12 18,889 103,353
13 244,186 144,774
14 52,858 72,082
3,182 1,755
20 6,460 10,959
15 9,466 20,766
1,198,540 1,168,200
16 (a) 179,848 129,848
16 (b) 63,137 63,137
16 (c) 12 3)
16 (d) 59,795 54,719
50,036 60,076
352,828 307,777
1,551,368 1,475,977
7 3,382,188 2,899,666
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BANCO RIPLEY PERU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de nuevos soles)

Ingresos por intereses
Disponible
Fondos interbancarios
Inversiones disponibles para la venta
Cartera de créditos directos

Total

Gastos por intereses
Obligaciones con el publico
Fondos interbancarios
Depositos de empresas del sistema financiero
Adeudos y obligaciones con el Banco Central de Reserva del Per(
Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais
Comisiones y otros cargos por adeudos y obligaciones financieras
Valores, titulos y obligaciones en circulacion
Gastos por contrato de asociacion en participacion

Total

Margen financiero bruto
Provisiones para créditos directos
Margen financiero neto

Ingresos por servicios financieros
Ingresos diversos

Gastos por servicios financieros
Primas al Fondo Seguro de Depdsito
Gastos diversos

Margen financiero neto de ingresos y gastos por servicios financieros

Resultados por operaciones financieras
Inversiones disponibles para la venta
Utilidad en diferencia de cambio
Otros ingresos

Margen operacional

Gastos de administracion
Gastos de personal y directorio
Gastos por servicios recibidos de terceros
Impuestos y contribuciones

Depreciacion y amortizacién
Margen operacional neto

Valuacion de activos y provisiones
Provisiones para incobrabilidad de cuentas por cobrar
Provisiones por litigios y demandas

Resultados de operacién
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Notas 2014 2013
S/.000 S/.000

4 1,507 2,423
2,799 1,328

6,942 -

426,137 430,174

437,385 433,925
(37,619) (30,936)
1) (376)
(5,576) (5,032)
- (364)
(3,904) (3,721)
(136) (682)
(4,648) (2,805)
(32,575) (40,795)
(84,459) (84,711)

352,926 349,214
(95,217) (82,252)

257,709 266,962

18 18,170 16,856
(1,685) (967)
(2,222) (1,936)

271,972 280,915

784 2,347

1,279 1,681

7 5,444 1,340
279,479 286,283
(107,619) (99,098)
(108,257) (109,340)
(18,311) (17,247)

9y 10 (15,971) (10,666)
29,321 49,932

(531) (282)

(3,635) (2,773)

25,155 46,877

(Continua)



BANCO RIPLEY PERU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En miles de nuevos soles)

Resultados de operacion

Otros ingresos y gastos
Otros ingresos y gastos

Resultados del ejercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado neto del ejercicio

Utilidad por accién basica y diluida

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000

25,155 46,877

50,229 43,360

75,384 90,237

19 (c) (25,348) (30,161)
50,036 60,076

22 0.29 0.39
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BANCO RIPLEY PERU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En miles de nuevos soles)

Resultado neto del ejercicio
Otro resultado integral
Inversiones disponibles para la venta
Otros
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos

Resultado integral total del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2014 2013
S1.000 S/.000

50,036 60,076

6 12 ®3)

3 -

50,051 60,073

50,051 60,073
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BANCO RIPLEY PERU S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En miles de nuevos soles)

Fondos propios

Ajustes al patrimonio

Resultado no
realizado de las

inversiones
Capital Reserva Resultados Resultado del ~ Total fondos disponibles Total ajustes Total
social obligatoria acumulados ejercicio propios para la venta al patrimonio  patrimonio
S/.000 S/.000 S$/.000 S/.000 S/.000 S$/.000 S/.000 S/.000
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 129,848 45,637 17,012 55,207 247,704 - - 247,704
Resultado integral
Resultado del ejercicio - - - 60,076 60,076 - - 60,076
Otro resultado integral - - - - - (3) (3) (3)
Total resultado integral del ejercicio - - - 60,076 60,076 3) ®3) 60,073
Cambios en el patrimonio (no incluidos
en el otro resultado integral)
Transferencias a resultados acumulados - - 55,207 (55,207) - - - -
Transferencias a reserva obligatoria - 17,500 (17,500) - - - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 129,848 63,137 54,719 60,076 307,780 (3) (3) 307,777
Resultado integral
Resultado del ejercicio - - - 50,036 50,036 - - 50,036
Otro resultado integral - - - - - 15 15 15
Total resultado integral del ejercicio - - - 50,036 50,036 15 15 50,051
Cambios en el patrimonio (no incluidos
en el otro resultado integral)
Incremento de capital por aporte en efectivo 25,000 - - - 25,000 - - 25,000
Incremento de capital por capitalizacion de utilidades 25,000 - (25,000) - - - - -
Transferencia a resultados acumulados - - 60,076 (60,076) - - - -
Dividendos - - (30,000) - (30,000) - - (30,000)
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 179,848 63,137 59,795 50,036 352,816 12 12 352,828
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
-7-
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BANCO RIPLEY PERU S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En miles de nuevos soles)

Conciliacion de la ganancia neta de la entidad con el efectivo y
equivalente de efectivo proveniente de las actividades de operacion

Resultado neto del ejercicio
Ajustes
Depreciacion y amortizacion
Provisiones para créditos directos
Reversion de provisiones
Provision para litigios y demandas
Provisiones para incobrabilidad de cuentas por cobrar
Impuesto a la renta diferido
Otros ajustes
Baja de activos fijos totalmente depreciados y ajuste de intangibles

Variacion neta en activos y pasivos
(Aumento) disminucion neto en activos
Cartera de créditos, neto
Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar y otras
(Disminucién) aumento neto en pasivos
Depdsitos y otras obligaciones
Fondos interbancarios pasivo
Adeudos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar y otras

Resultado del ejercicio después de la variacién neta en activos
y pasivos y ajustes

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de instalaciones, mobiliario y equipo
Adquisicion de activos intangibles

Flujos de efectivo netos de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Entradas por la emision de instrumentos de patrimonio
Pago de dividendos

Flujos de efectivo netos de actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2014 2013
S/.000 S/.000
50,036 60,076
15,971 10,666
130,758 118,070
(1,872) (1,756)
3,636 2,773
531 282
(4,500) 20,279
244 1,074
(305,624) (96,943)
(22,686) (135,538)
16,840 2,315
(45,477) 156,803
10,001 (70,432)
99,412 74,498
(32,733) (38,335)
(85,463) 103,832
(85,463) 103,832
(5,337) (3,288)
(6,599) (12,954)
(11,936) (16,242)
25,000 -
(30,000) -
(5,000) -
(102,399) 87,590
268,309 180,719
165,910 268,309

-8-
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BANCO RIPLEY PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
Expresados en miles de nuevos soles (S/.000), excepto se indique lo contrario

1. CONSTITUCIONY ACTIVIDAD ECONOMICA, Y APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(@) Constitucién y actividad econémica

Banco Ripley Pera S.A. (en adelante el Banco) es una empresa del Grupo Ripley, subsidiaria de
Inversiones Padebest Per( S.A., quien al 31 de diciembre de 2014, posee el 99.99% de las acciones
con derecho a voto representativas del capital social del Banco. El Banco se encuentra autorizado a
operar por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (en adelante la SBS).

Las operaciones que realiza el Banco comprenden principalmente la intermediacidn financiera que
corresponde a los bancos multiples, actividades que estan normadas por la SBS, de acuerdo con la
Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS N° 26702 (en
adelante la Ley), y su modificatoria Decreto Legislativo N° 1028 de fecha 21 de junio de 2008,
vigente a partir del 1 de julio de 2009 con excepcién de algunos articulos y disposiciones, que rigen
a partir del 1 de diciembre de 2008. La Ley establece los requisitos, derechos, obligaciones,
garantias, restricciones y demas condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas
juridicas de derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco desarrolla sus actividades a través de una red nacional
de 31 oficinas y 27 oficinas respectivamente, ubicadas en Lima, Callao, Trujillo, Chiclayo,
Arequipa, Piura, Chimbote, Ica y Huancayo. La cantidad de personal empleado por el Banco al 31
de diciembre de 2014 y 2013 fue de 1,536 y 1,459, respectivamente.

El domicilio legal del Banco, donde se encuentra su oficina principal, es Av. Paseo de la Republica
N° 3118, San Isidro — Lima.

(b) Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2014, preparados
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert (PCGA en Pert)
para empresas del sistema financiero, fueron aprobados mediante Sesién de Directorio de fecha 29
de enero de 2015. Estos estados seran sometidos a sesion de Directorio y a la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas a ser realizada en los plazos establecidos por la Ley, para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia del Banco los mismos seran aprobados por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de 2013, preparados de conformidad con PCGA en Peru para empresas del sistema
financiero fueron aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 14
de abril de 2014.
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2. BASES DE PREPARACION
(a) Declaracion de conformidad

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con las disposiciones legales y los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Perti (PCGA) aplicables a empresas del sistema
financiero, los cuales comprenden las normas y précticas contables autorizadas por la SBS en uso de
sus facultades delegadas conforme a lo dispuesto en la Ley General. Las normas sefialadas estan
contenidas en el Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero (en adelante el
Manual de Contabilidad) aprobado por Resolucion SBS N° 7036-2012 de fecha 19 de septiembre de
2012, vigente a partir del 1 de enero de 2013 y modificatorias.

(b) Bases de medicion y estimaciones significativas
(b.1) Bases de medicién

La SBS ha establecido que en caso de existir situaciones no previstas en los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peri (PCGA) aplicables a empresas del sistema
financiero, se aplica lo dispuesto en los PCGA en Peru.

Los PCGA en Pert comprenden: las Normas e Interpretaciones emitidas o adoptadas por el IASB
(International Accounting Standards Board), las cuales incluyen las NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) adoptadas por el IASB; oficializadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su aplicacién en Perd.

Las nuevas NIIF e interpretaciones aplicables en 2014 y 2013 y que no afectaron significativamente
los montos reportados y sus revelaciones en dichos afios son las siguientes:

- Enmiendas a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. Efectiva para periodos anuales
gue comienzan el o después del 1 de enero de 2014.

- Enmiendas a la NIIF 12 Informacion a revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.
Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2014.

- Enmiendas a la NIC 27 Estados Financieros Separados. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2014.

- Enmiendas a la NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros. Efectiva para periodos anuales
gue comienzan el o después del 1 de enero de 2014.

- Enmiendas a la NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe recuperable para
activos no financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de
enero de 2014.

- Enmiendas a la NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion — Novacién
de derivados y continuacion de contabilidad de cobertura. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2014.

-10 -
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- CINIIF 21, Gravamenes. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de
enero de 2014.

- Enmiendas a la NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después del
1 de julio de 2014.

Las nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de presentacion
de los estados financieros o cuando SBS lo disponga, son las siguientes:

- NIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan el o después
del 1 de enero de 2018.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Efectiva para periodos anuales
gue comienzan el o después del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes Efectiva
para periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de 2017.

- Modificacion a las NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de enero de 2016.

La Gerencia del Banco considera que la aplicacion de estos nuevos pronunciamientos no tendra
ningdn impacto en sus estados financieros, excepto que la SBS decida incorporarlas en el futuro a
través de la modificacion del Manual de Contabilidad o la emision de normas especificas. EI Banco
no ha estimado el impacto en sus estados financieros si dichas normas fueran adoptadas por la SBS.

(b.2) Responsabilidad de la informacién y estimaciones significativas realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia del Banco.
Para la elaboracién de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos,
con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de
dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del ejercicio en que se efectdan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracién
de los estados financieros del Banco se refieren a:

- Valores razonables, clasificacion y riesgos de las inversiones disponibles para la venta.
- Provision para créditos directos.

- Provision para cuentas por cobrar.

- Vida util de las instalaciones, mobiliario y equipo.

- Vida util de los activos intangibles.

- Estimacion de deterioro de instalaciones, mobiliario y equipo e intangibles.

- Otros activos y créditos contingentes.

- Registro de pasivos contingentes.

- Pasivos por contrato de consorcio.

-11 -
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Impuesto a la renta corriente y diferido.
- Reconocimiento de ingresos.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y CRITERIOS DE VALORACION

Las politicas contables significativas y criterios de valoracion utilizados por el Banco en la
preparacion y presentacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

(a) Cambios en politicas contables, errores y cambios en estimaciones contables

De acuerdo a las manifestaciones de la Gerencia, el Banco en el periodo 2014 y 2013 no ha
realizado ajustes derivados por cambios en politicas contables y/o errores contables,
Durante el 2014 producto de cambios normativos el Banco realizo el siguiente cambio en
estimaciones contables:

o Desactivacion del factor prociclico para la provision por incobrabilidad de créditos

Con fecha 27 de noviembre de 2014, la SBS emitio la Circular N° B-2224-2014, la cual establece
que de desactiva a partir del 1 de noviembre la determinacién de la provision por incobrabilidad de
créditos prociclica (Ver Nota 3 ().

° Cambio de tasas para la determinacion del impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2014, la Ley del Impuesto a la Renta, modifica el impuesto a cargo de
perceptores de rentas de tercera categoria domiciliadas en el pais sobre su renta neta cuyo efecto
sobre los estados financieros del afio 2014 fue, el aumento en el ingreso por impuesto a la renta
diferido y disminucién en el impuesto a la renta diferido pasivo por (en miles) S/.1,271. (Ver Nota
19 (b)).

(b) Moneda funcional y presentacion

El Banco prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles (S/.), que es su moneda
funcional determinada en el Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero.

(c) Operaciones en moneda extranjera

Las transacciones en divisas distintas al nuevo sol peruano se consideran denominadas en “moneda
extranjera”.

Las transacciones en moneda extranjera son registradas, en el momento del reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional. Para dicho efecto, los importes en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccidn, que es la fecha en

la cual la transaccion cumple con las condiciones para su reconocimiento.
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El reconocimiento posterior al cierre de cada periodo sigue los siguientes lineamientos:

- Los activos y pasivos monetarios se convierten al tipo de cambio contable de fecha de cierre
del periodo que se informa.

- Los activos y pasivos no monetarios, no valorados al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de transaccion.

- Los activos y pasivos no monetarios valorados al valor razonable se convierten al tipo de
cambio contable de la fecha en que se determiné el valor razonable.

El reconocimiento de la diferencia de cambio, se sujeta a los siguientes lineamientos:

- Las diferencias de cambio que surjan al liquidar los activos y pasivos monetarios, o al
convertir dichas partidas a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron para su
reconocimiento inicial, que se hayan producido durante el ejercicio o durante estados
financieros previos, se reconocen en el resultado del ejercicio en el que se producen.

- Cuando se reconoce en otro resultado integral una pérdida o ganancia derivada de una partida
no monetaria, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia, también se
reconoce en el otro resultado integral.

- En el caso de partidas no monetarias, cuyas pérdidas y ganancias se reconocen en el resultado
del ejercicio, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia, también se
reconoce en los resultados del ejercicio.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos, las ganancias y
las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se
registran como ingresos o gastos en el estado de resultados.

Los instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de compensarlos
y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera corresponden a:
disponible, las inversiones disponibles para la venta, la cartera de créditos, las cuentas por cobrar,
otros activos, fondos interbancarios y los pasivos en general.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de estas partidas se describen en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.

(e) Carterade creditosy provision para creditos
La provisién para créditos se determina de acuerdo con los criterios y porcentajes establecidos en la
Resolucion SBS N° 11356-2008 “Reglamento para la evaluacion y clasificacion del deudor y la

exigencia de provisiones” y sus modificatorias.

La SBS ha establecido criterios cuantitativos (nivel de venta y endeudamiento en el sistema
financiero) y cualitativo para clasificar por tipo y por categorias la cartera de créditos y
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contingentes. Los tipos de créditos se dividen en: corporativos, micro empresas, consumo
revolvente y no revolvente.

La cartera de créditos del Banco esté altamente concentrada en créditos de consumo. Los deudores
se clasifican y se provisionan de acuerdo con las siguientes categorias: normal, con problemas
potenciales (CPP), deficiente, dudoso y pérdida.

La provisién para créditos incluye una porcion especifica y otra genérica. La provisidn especifica
sobre créditos es calculada en base a porcentajes establecidos por la SBS, que varian en funcién de
la clasificacion del cliente.

Las provisiones genéricas obligatoriamente incluyen las constituidas de manera preventiva sobre
deudores clasificados en categoria normal segln requerimientos de la SBS, asi como provisiones
voluntarias.

Las provisiones genéricas obligatorias se constituyen en funcion a tasas porcentuales, que tienen un
componente fijo y otro variable (prociclico) que varian dependiendo del tipo de crédito. La regla
para la constitucion del componente prociclico se activa o desactiva mediante comunicacion de la
SBS, la misma que depende de una medida periddica de variaciones porcentuales anualizadas (en
promedios moviles) del Producto Bruto Interno Real del Pert (PBI) publicado por el Banco Central
de Reserva del Pert (en adelante BCRP). Con fecha 27 de noviembre de 2014, la SBS emite la
circular N° B 2224 — 2014, en la que indica que a partir del mes de noviembre de 2014, el
componente prociclico queda desactivado y dejaran de remitirse los Anexos N°5-A “Resumen de
provisiones prociclicas” y N°5-C “Resumen de provisiones prociclicas para la cartera transferida en
fideicomiso”.

Las provisiones genéricas voluntarias han sido determinadas por el Banco en base a las condiciones
econdmicas de los clientes que conforman la cartera de créditos la experiencia previa y otros
factores que, a criterio de la Gerencia, ameriten el reconocimiento actual de posibles pérdidas de la
cartera de créditos. El importe de la provision genérica voluntaria fue informado y aprobado por la
SBS.

Las provisiones especificas se calcularon segln los porcentajes que se muestran a continuacion:

Con garantias

Con garantias preferidas de muy Con garantia
Categoria de riesgo Sin garantia preferidas ripida realizacion autoliquidable
% % % %
Con problemas potenciales 5.00 2.50 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 6.25 1.00
Dudoso 60.00 30.00 15.00 1.00
Pérdida 100.00 60.00 30.00 1.00

De conformidad con las normas vigentes, la deuda minorista, que incluye los créditos de consumo
revolvente, no-revolvente y microempresas, es clasificada y provisionada de acuerdo al nimero de
dias de atraso y considera la calificacion de dichos deudores en otras entidades del sistema
financiero. Ademas, la Gerencia efectla revisiones y analisis de la deuda no minorista, clasificando
y provisionando a los deudores de acuerdo al flujo de caja, endeudamiento global frente a terceros
acreedores y su nivel de cumplimiento en el pago de dichas deudas. Adicionalmente, en caso el
Banco contara con operaciones de crédito en moneda extranjera evaluara el cumplimiento de la
Resolucion SBS N° 041-2005 “Reglamento para la administracion del riesgo cambiario crediticio”.
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Las tasas de provision genérica obligatoria para los créditos fueron:

Categoria Normal

Componente

Tipos de crédito Componente fijo prociclico (*)
Créditos corporativos 0.70% 0.40%
Créditos a microempresas 1.00% 0.50%
Créditos de consumo revolvente 1.00% 1.50%
Créditos de consumo no-revolvente 1.00% 1.00%

(*) Con fecha 27 de noviembre de 2014, SBS emitié la Circular N° B-2224-2014, con la cual
procedid a desactivar el factor prociclico para la provision por incobrabilidad de créditos a partir del
mes de noviembre de 2014, asi mismo indica que se podran reasignar las provisiones prociclicas
para cubrir nuevas provisiones de los deudores.

Al 31 de diciembre de 2013, el factor prociclico para las provisiones de colocaciones se encontrd
activado conforme al Oficio Multiple N° B-2193-2010-SBS.

Cuando la cartera se considera incobrable se castiga contra la respectiva provision para créditos. La
recuperacién posterior de montos respectivamente castigados se reconoce como un ingreso en el
estado de resultados.

Las provisiones por créditos indirectos se calculan luego de ajustar los saldos a través de la
aplicacién de los factores de conversidn crediticia. ElI Banco tiene como créditos indirectos los
créditos concedidos no desembolsados y lineas de crédito no utilizadas, cuyo factor de conversion
es 0%.

(f)  Inversiones en valores

La cartera de inversiones que mantiene el Banco esta clasificada como inversiones disponibles para
la venta conforme a la Resolucion SBS N° 7033-2012 “Reglamento de clasificacion y valorizacion
de las inversiones de las empresas del sistema financiero” y sus modificatorias.

(f.1) Inversiones disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen todos los instrumentos de inversion que no se encuentren clasificados
como inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones a vencimiento o
inversiones en subsidiarias y asociadas.

En el registro contable inicial de las inversiones se registrara al valor razonable, que correspondera
al precio de transaccion, salvo prueba en contrario.

La valuacion posterior de estas inversiones se efectla al valor razonable. La ganancia o pérdida
originada por la fluctuacion del valor razonable del instrumento de inversidn clasificado en esta
categoria, se reconoce directamente en otro resultado integral, hasta que el instrumento sea vendido
o realizado, momento en el cual la ganancia o pérdida no realizada se reclasificara del patrimonio al
resultado del ejercicio.
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Cuando uno o mas de los instrumentos de inversion clasificados como disponibles para la venta
hayan sufrido un deterioro de su valor, la pérdida acumulada que haya sido reconocida en Otro
Resultado Integral se reclasificara del patrimonio al resultado del ejercicio como un ajuste por
reclasificacion.

(g) Instalaciones, mobiliario y equipo

Las instalaciones, mobiliario y equipo se presentan al costo, que incluye los desembolsos atribuibles
a su adquisicidn, y se presentan netos de depreciacion y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada, si hubiera.

La depreciacién anual se reconoce como gasto y se determina sobre el costo, siguiendo el método de
linea recta en base a la vida util estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion
equivalentes, segun la siguiente tabla:

Afos
Equipos de computo 4
Muebles y enseres 615
Equipos diversos 4-30
Vehiculos 10
Mejoras en propiedades alquiladas 8

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan como
costo adicional de ese activo Unicamente cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable
gue tales desembolsos resultaran en beneficios econdmicos futuros superiores al rendimiento normal
evaluado originalmente para dicho activo. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se
reconocen como gasto del periodo en el que son incurridos. Cuando un activo fijo se vende o es
retirado del uso, su costo y depreciacion acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante
de la venta se reconoce en el estado de resultados.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que su valor de uso.

De acuerdo a lo normado por la Ley N° 26702, el Banco esta prohibido de dar en garantia los bienes
de su activo fijo.

(h) Intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas adquiridos en forma separada son reportados al costo
menos su amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida.
La amortizacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida util de 5 afios estimada
por el Banco, a excepcion del activo intangible “Sistema de Administracion de Tarjetas R— SAT”
debido a una autorizacion expresa de la SBS, mediante el cual autoriza al Banco de amortizar dicho
activo en un periodo no mayor a 10 afios.

Las estimaciones sobre vidas Utiles y métodos de amortizacion son revisadas al final de cada
periodo de reporte para evaluar posibles cambios significativos en las expectativas previas o en el
patron esperado de beneficios econémicos futuros de dichos activos, incorporando en forma
prospectiva los efectos de cualquier cambio en estos estimados contra la ganancia o pérdida neta del
periodo en que se realizan.
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Los costos asociados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas de computo se reconocen
como gasto cuando se incurren. Los costos que se asocian directamente con la produccion con
programas de computo Unicos e identificables controlados por el Banco, y que probablemente
generaran beneficios econdmicos mas alla de los costos por méas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costos directos incluyen los costos de terceros que desarrollan los
programas de computo.

El modelo de reconocimiento posterior de los intangibles seguidos por el Banco es el costo.
(i) Deterioro de activos no financieros

El Banco revisa periddicamente los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, si la hubiera. Donde no es posible estimar
el valor recuperable de un activo individual, el Banco estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente y
razonable de distribucion, los activos comunes son también distribuidos a las unidades generadoras
de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para el cual se identifica una base consistente y razonable de distribucion.

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida y aquellos todavia no disponibles para su uso, son
revisados anualmente para estos propdsitos, asi como cuando existe algun indicio de que el activo
correspondiente podria haber sufrido alguna pérdida de valor.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor
de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto, a menos de que el activo correspondiente sea mantenido a valores de revaluacion, en
cuyo caso tales pérdidas son reconocidas primeramente como una reduccion al superavit por
revaluacion.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como ingresos del
gjercicio, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no supere el valor en libros que se
habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el
activo (unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

(1) Adeudos y obligaciones financieras — Valores, titulos y obligaciones en circulacion

Los pasivos por concepto de adeudos y obligaciones financieras y por la emision de valores (bonos
corporativos), son registrados a su valor nominal. Los intereses devengados se reconocen en el
estado de resultados. Los descuentos otorgados o las primas generadas en su colocacion son
diferidos, y se amortizan durante el plazo de vigencia de los pasivos relacionados.
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(k) Contrato de Consorcio

El 17 de diciembre de 2012, el Banco y Tiendas por Departamento Ripley S.A., celebraron el
Contrato de Consorcio (en adelante el “Consorcio”) vigente a partir del 1 de enero de 2013 con un
plazo de vencimiento de 10 afios. EI Consorcio no tiene personalidad juridica y cada una de las
partes se obliga a ejecutar individualmente las actividades propias de su negocio.

El Consorcio tiene como objetivo la venta financiada con Tarjetas emitidas por el Banco de los
productos ofertados por Tiendas.

Para el calculo del resultado neto total del Consorcio, el Banco tomara en consideracion los ingresos
financieros generados por el financiamiento de la venta de mercaderia en la tienda con la tarjeta
Ripley y deducira los costos y gastos relacionados al Consorcio, los cuales son gastos de publicidad,
gastos en el desarrollo del negocio deducido de gastos provenientes de facturacidn entre empresas
vinculadas y gastos por seguros.

Los gastos generados por el Consorcio se registran mensualmente en la medida que se devengan y
los pasivos por conceptos de provisién por el contrato de consorcio se determinan conforme al
mejor estimado realizado de manera mensual.

Cuando el resultado del Consorcio arroje utilidad, ésta serd asignada entre las partes, cuya
participacion del Banco sera de 17% vy la distribucién efectiva se efectuara de forma mensual dentro
de los diez (10) primeros dias habiles del mes siguiente a su determinacion. En caso el resultado
arroje pérdida dicha pérdida no sera asignada entre las partes.

La liquidacion del pasivo se realiza dentro de los cinco (5) dias habiles al vencimiento del periodo
de determinacion.

()  Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleados incluyen, entre otros, beneficios a los empleados a corto plazo, tales
como sueldos y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas anuales, ausencias
remuneradas por enfermedad, y participacion en ganancias e incentivos, si se pagan dentro de los
doce meses siguientes al final del ejercicio. Estos beneficios se reconocen contra la ganancia o
pérdida del periodo en que el trabajador haya desarrollado los servicios que les otorgan el derecho a
recibirlos. Las obligaciones correspondientes a pagar se presentan como parte de los otros pasivos.

(m) Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando el Banco tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Banco tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y puede efectuarse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.
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En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar la
provision sea rembolsado por un tercero, la porcion a cobrar es reconocida como un activo cuando
es practicamente segura su recuperacion, y el importe de dicha porcion puede ser determinado en
forma fiable.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros sélo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacién no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
gue es probable gue se produzca una salida de recursos para cubrir el mencionado pasivo. Las
partidas tratadas como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros en el
periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se producira un ingreso de recursos,
respectivamente.

(n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos Yy gastos por intereses de créditos y las comisiones por servicios bancarios son
reconocidos en los resultados del ejercicio a medida que se devengan, en funcién al tiempo de
vigencia de las operaciones que los generan.

Los intereses generados por créditos vencidos, refinanciados y en cobranza judicial, asi como de los
créditos clasificados en las categorias de dudoso y pérdida, se reconocen en el estado de resultados
cuando son efectivamente cobrados. Cuando se determina que la condicion financiera del deudor ha
mejorado a tal punto que desaparece la incertidumbre sobre la recuperabilidad del principal, se
restablece la contabilizacion de los intereses sobre la base de lo devengado.

Los otros ingresos y gastos son registrados en el ejercicio en que se devengan de acuerdo con las
condiciones contractuales de cada transaccion.

(0) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende la suma del impuesto a la renta corriente por pagar
estimado y el impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la
legislacidn fiscal vigente a la renta neta fiscal del afio.

El impuesto a la renta diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar
sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales.

Los pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles. Los activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas
las diferencias temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no
aprovechadas, hasta la extension en que se considere probable que el Banco va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado al final de cada periodo de
reporte, y reducido hasta la extension de que no resulte probable que el Banco disponga de
ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcion de tales activos.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las tasas de
impuesto que se espera aplicaran en el momento en que el activo se realice o el pasivo se liquide,
con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado, al final del periodo de reporte. La medicion de tales impuestos diferidos reflejan las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que el Banco la espera, al final del periodo
de reporte, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos a la renta, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de los resultados del ejercicio, excepto si tales impuestos se
relacionan con partidas reconocidas directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a la
renta corriente o diferido es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, respectivamente.

(p) Otro resultado integral

Los componentes del estado de resultados y otro resultado integral corresponden a la pérdida de la
valorizacién de inversiones disponibles para la venta. Debido a que las ganancias de capital de
dichos instrumentos no se encuentran gravadas con el impuesto a la renta no se genera ningun
efecto que deba incluirse en el otro resultado integral del ejercicio.

(q) Estado de flujos de efectivo

Para la determinacion del efectivo y equivalente de efectivo el Banco utiliza el método indirecto de
acuerdo con los requerimientos de la NIC 7 — “Estado de Flujos de Efectivo”, el efectivo y
equivalente de efectivo incluye los fondos disponibles y fondos interbancarios.

(r) Ganancia neta por accion

La ganancia basica por accion comdn ha sido calculada dividiendo la ganancia neta del afio
atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes
en circulacion durante dicho afio. Debido a que no existen acciones comunes potenciales diluyentes,
esto es, instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes, la
ganancia diluida por accion comun es igual a la ganancia basica por accién coman.

(s) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el afio en el
gue los dividendos son aprobados por los accionistas del Banco.
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(t) Recientes normas emitidas por el regulador con impacto contable

Durante el 2014, la SBS ha publicado, entre otras, las normas de importancia que se indican a

continuacion:

Resolucién

SBS/ Descripcién de la Norma

Circular N°

1802-2014 Modificacion del Reglamento para
la Evaluacion y Clasificacion del
Deudor y la Exigencia de
Provisiones.

3225-2014 Modificacion del Manual de
Contabilidad para las Empresas del
Sistema Financiero.

4128-2014 Modificacion del Manual de

Contabilidad para las Empresas del
Sistema Financiero y del
Reglamento para el Requerimiento
de Patrimonio Efectivo por Riesgo
Operacional

2224 — 2014 Desactivacion de la Regla

Prociclica

4. DISPONIBLE

Caja:
Agencias
Prosegur

BCRP (a)

Bancos y otras empresas del sistema financiero del pais (b)

Bancos y otras instituciones financieras del exterior

Otras disponibilidades

Fecha de Vigencia a
publicacién partir de
18/03/2014 Marzo 2014
29/05/2014 Julio 2014
01/07/2014 Julio 2014
27/11/2014 Noviembre 2014
2014 2013
S/.000 S/.000
13,181 9,605
6,827 3,298
75,415 146,862
28,186 78,385
2,222 106
73 47
125,904 238,303

(@) Correspondientes al encaje legal que el Banco mantiene por los dep6sitos y obligaciones con

terceros.

Las obligaciones sujetas a encaje en moneda nacional y extranjera estan afectas al encaje
minimo legal del 9%. Asimismo, existe una base diaria de depdsitos y obligaciones con
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terceros establecida por el BCRP cuyas tasas implicitas en 2014 fue de 20.29% en moneda
nacional (17.00% en 2013) y de 20.29% en moneda extranjera (20.29% en 2013). En 2014, los
depositos y obligaciones con terceros mayores a la base diaria tiene una tasa marginal de 9.5%
en moneda nacional (15% en 2013) y de 50% en moneda extranjera (50% en 2013).

Los fondos de encaje correspondientes al encaje adicional seran remunerados con la tasa de
interés que establezca el BCRP. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los fondos de
encaje son inembargables.

(b) Los depdsitos mantenidos en bancos del pais corresponden a cuentas corrientes y depositos a
plazo en bancos locales, los cuales estan denominados en nuevos soles y ddlares
estadounidenses. Dichos fondos son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas
vigentes del mercado financiero local.

En 2014, el ingreso por intereses de los fondos disponibles asciende a (en miles) S/.1,507 (S/.2,423
en 2013) y se incluye en el rubro ingresos financieros del estado de resultados.

5. FONDOS INTERBANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantuvo dos fondos interbancarios activos en soles con
bancos locales que vencieron en enero 2015 y devengaron intereses a una tasa efectiva anual de
3.50%. Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantenia fondos en bancos locales que vencieron en
enero de 2014 y devengaron intereses a una tasa efectiva anual de 4.00%.

Asi mismo, el Banco mantuvo un fondo interbancario pasivo en soles con un banco local que vencio

en enero de 2015 y que devengo interés a una tasa de 3.50%. Al 31 de diciembre de 2013 el Banco
no mantuvo fondos interbancarios pasivos con bancos locales.

6. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

2014 2013

S/.000 S/.000
CD BCRP (a) 149,562 133,726
Bonos Soberanos de la Republica del Pert (b) 8,043 -
Rendimientos devengados 604 1,812
Pérdida no realizada 12 (3)
Total 158,221 135,535

(@ Los certificados de dep6sito del BCRP son titulos en moneda nacional, libremente negociables
con vencimiento corriente, los cuales fueron adjudicados mediante subasta publica de acuerdo
con la tasa ofrecida por las entidades financieras. Al 31 de diciembre de 2014, los
rendimientos anuales de estos certificados fluctdan entre 3.35% y 3.70% (3.38% y 3.86% al
31 de diciembre de 2013).

(b) Al 31 de diciembre de 2014, dichos bonos devengan una tasa de interés del cupén de 7.84% en
moneda nacional y con plazo hasta el 12 de agosto de 2020.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de estas inversiones es como sigue:

Tipo de instrumento

Moneda nacional:

CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
BTP

Tipo de instrumento

Moneda nacional:

CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
CD BCRP
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Tasa de Valor Resultados no
Vencimientos interés razonable realizados
2014 2014 2014
% S/. 000 S/. 000

08/01/2015 3.5756% 34,973 2
05/11/2015 3.8800% 9,679 31
07/05/2015 3.7149% 9,872 11
10/12/2015 3.6996% 14,488 23
07/01/2016 3.6695% 19,269 22
09/07/2015 3.4439% 17,681 3
11/02/2016 3.5990% 4,804 1
12/11/2015 3.0000% 4,872 (21)
14/05/2015 0.3250% 4,941 (2
12/02/2015 0.3265% 14,943 @)
11/06/2015 0.3250% 4,929 3)
09/06/2016 0.3525% 9,506 (24)
12/08/2020 0.4770% 8,252 (29)
158,209 12

Tasa de
interés Valor Resultados no

Vencimientos (cupdn) razonable realizados
2013 2013 2013
% S/. 000 S/. 000
06/02/2014 3.7550% 27,494 5
13/03/2014 3.8600% 32,744 21
10/04/2014 3.8000% 9,897 4
08/05/2014 3.7600% 14,804 6
12/06/2014 3.3801% 34,460 27)
11/12/2014 3.5500% 16,139 (12)
135,538 (3)
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7.  CARTERA DE CREDITOS, NETO

2014 2013
S/.000 S/.000
Créditos vigentes 1,122,137 941,426
Créditos refinanciados 11,722 20,866
Créditos vencidos y en cobranza judicial 43,579 49,468
Total 1,177,438 1,011,760
Mas
Rendimientos devengados 24,121 18,391
1,201,559 1,030,151
Menos
Provision para créditos (97,498) (102,828)
Total 1,104,061 927,323
Lineas de crédito no utilizadas 3,382,188 2,899,666

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cartera de créditos directa, segmentada por tipo de crédito, es

la siguiente:
2014 2013
S/.000 % S/.000 %

Consumo revolvente 728,218 61.85 747,201 73.85
Consumo no revolvente 449,101 38.14 264,373 26.13
Microempresas 119 0.01 141 0.02
Corporativo - - 45 -

Total 1,177,438 100.00 1,011,760 100.00

Los créditos de microempresas y corporativos estan respaldados con garantias recibidas de clientes
conformadas en su mayoria por depositos, avales y prendas sobre unidades de transporte, las cuales
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden a (en miles) S/.1,672 y S/.1,704, respectivamente.

Las tasas anuales de interés estan reguladas por el mercado, pudiendo ser fijadas libremente por el
Banco. En 2014, las tasas efectivas anuales promedio del Banco para sus productos de la cartera de
créditos en moneda nacional fueron de 62.54% (53.34% en 2013) y en moneda extranjera el Banco
no registra saldo.
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Al 31 de diciembre, de acuerdo con las normas vigentes de la SBS, la cartera de créditos del Banco
esta clasificada por tipo de riesgo, como sigue:

Cantidad de deudores Total créditos

2014 2013 2014 2013

S/.000 S/.000
Normal 1,125,728 1,038,694 1,049,772 878,819
Con problemas potenciales 11,702 14,220 32,031 28,410
Deficiente 13,698 14,430 27,214 28,334
Dudoso 21,018 22,711 39,420 41,937
Pérdida 8,669 10,046 29,001 34,260
Total 1,180,815 1,100,101 1,177,438 1,011,760

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los créditos directos, sin incluir rendimientos devengados de
créditos vigentes tienen los siguientes vencimientos contractuales:

2014 2013
S/.000 % S/.000 %
Hasta 1 mes 144,488 12 164,183 16
Mas de 1 mes y menos de 3 meses 245,767 21 217,262 21
Mas de 3 meses y menos de 6 meses 240,993 20 157,095 16
Mas de 6 meses y menos de 1 afio 193,349 16 168,009 17
Mas de 1 afio 309,262 26 255,742 25
Vencidos y en cobranza judicial 43,579 5 49,469 5
Total 1,177,438 100 1,011,760 100
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El movimiento de la provision para créditos fue como sigue:

Especifica Genérica Total

S/.000 S/.000 S/.000
Saldos al 1 de enero de 2013 77,861 35,397 113,258
Provision 116,806 1,264 118,070
Recuperaciones (34,061) - (34,061)
Reversiones (1,756) - (1,756)
Castigos y cesion (92,701) - (92,701)
Otros ajustes 19 (1) 18
Saldos al 31 de diciembre de 2013 66,168 36,660 102,828
Provision 127,346 3,412 130,758
Recuperaciones (33,669) - (33,669)
Reversiones (1,872) - (1,872)
Castigos y cesion (100,547) - (100,547)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 57,426 40,072 97,498

En 2014, la provisién del afio para créditos, neto de recupero y castigos registrado en resultados
asciende a (en miles) S/.95,217 (S/.82,252 en 2013).

El saldo de la provision prociclica correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de octubre de
2014 fue de (en miles) S/.11,925 y al 31 de diciembre de 2013 fue de (en miles) y S/.12,095.

En Sesiones de Directorio efectuadas durante el 2014, y en concordancia con las normas legales
vigentes sobre castigos de créditos incobrables y con aprobacion de la SBS, se acordd el castigo de
ciertos créditos en moneda nacional y extranjera con mas de 120 dias de incumplimiento, que se
encontraban integramente provisionados por su categoria de pérdida y con evidencia de muy remota
recuperacién. Los montos del capital de tales créditos castigados ascendieron a (en miles)
S/.134,216 (S/.126,661 y US$36, durante el 2013), de los cuales se recuperd (en miles) S/.33,669 en
2014 (S/.34,061 en 2013).

Mediante Resolucion SBS N° 16144-2009 de fecha 30 de diciembre de 2009, la SBS autoriz6 al
Banco efectuar un aumento y reduccion simultanea de capital social por la suma de (en miles)
S/.14,012, para efectos de constituir una provision genérica voluntaria para la cartera de créditos de
consumo.

La Gerencia considera que el nivel de provision para créditos es adecuado para cubrir eventuales
pérdidas en la cartera a la fecha de la situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
Banco ha identificado a los clientes que se encuentran expuestos a riesgo cambiario crediticio y
considera que el nivel de dicho riesgo es adecuado, por lo que no ha constituido provisién adicional
por este concepto.

Durante el mes de septiembre de 2014, el Banco celebrd contratos de transferencia de cartera con
Conecta Centro de Contacto S.A. por aproximadamente (en miles) S/.136,422 (en diciembre de
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2013 celebré contratos con Konfigura Capital S.A. por aproximadamente (en miles) S/.36,320) a
través de los cuales el Banco cedio los derechos que le correspondian sobre la cartera de créditos
castigada. En 2014 y 2013, el ingreso registrado por la contraprestacion por estas cesiones, ascendid
(en miles) S/.4,796 y (en miles) S/. 878 el cual fue registrado en Otros ingresos correspondientes al
rubro de resultados por operaciones financieras.

8. CUENTAS POR COBRAR

2014 2013

S/.000 S/.000
Cuentas por cobrar por venta de servicios (a) 15,527 8,097
Cuentas por cobrar diversas 5,983 4,528
Provisiones para cuentas por cobrar (526) (225)
Total 20,984 12,400

(@) Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar por las comisiones de las ventas de
seguros de vida y salud, seguros para automoviles y seguros por proteccion de tarjetas.

Asi mismo incluye cuentas por cobrar a entidades relacionadas por el monto de (en miles)
S/.1,435 (Ver Nota 21).
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INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

El movimiento de costo y depreciacion acumulada de instalaciones, mobiliario y equipo, neto en los

afios 2014 y 2013 es como sigue:

Mejoras en
Equipos de Muebles y Equipos propiedades
computo enseres diversos Vehiculos alquiladas Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Costo
Saldo al 1 de enero de 2013 40,372 4,059 4,834 124 5,458 54,847
Adiciones 2,374 488 209 217 3,288
Retiros (287) (26) (675) - (988)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 42,459 4,521 4,368 124 5,675 57,147
Adiciones 4,243 402 655 37 5,337
Retiros (138) (3) (103) - (244)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 46,564 4,920 4,920 124 5,712 62,240
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero de 2013 27,105 2,338 2,975 5 3,306 35,729
Adiciones 5,768 370 366 13 614 7,131
Retiros (262) (21) (655) - - (938)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 32,611 2,687 2,686 18 3,920 41,922
Adiciones 5416 364 383 12 621 6,796
Retiros (137) (3) (102) - (242)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 37,890 3,048 2,967 30 4,541 48,476
Costo neto
Al 31 de diciembre de 2014 8,674 1,872 1,953 94 1,171 13,764
Al 31 de diciembre de 2013 9,848 1,834 1,682 106 1,755 15,225

La depreciacién de instalaciones, mobiliario y equipo por el ejercicio 2014 se presenta en el rubro
“Depreciaciones y amortizaciones” del estado de resultados por (en miles) S/.6,796 (S/.7,131 en

2013).

El Banco tiene formalizadas poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de sus instalaciones, mobiliario y equipo, asi como las posibles
reclamaciones que se puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco mantiene activos con un valor de (en miles) S/.32,075

(S/.23,811 al 31 de diciembre de 2013), correspondientes a instalaciones, mobiliario y equipo

totalmente depreciados.

La Gerencia del Banco considera que no hay situaciones que indiquen que existe un posible

deterioro en el valor de sus instalaciones, mobiliario y equipo.
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10. ACTIVO INTANGIBLE, NETO

El movimiento en el costo y en la amortizacién acumulada de activos intangibles, durante el 2014 y
2013 fue como sigue:

Software Software en
Amortizable desarrollo Total
S/.000 S/.000 S/.000
Costo
Saldo al 1 de enero de 2013 17,533 70,758 88,291
Adiciones 2,220 10,734 12,954
Reclasificaciones - Proyecto ITF 75,763 (75,763) -
Otras reclasificaciones 1,912 (1,912) -
Ajustes (550) (676) (1,226)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 96,878 3,141 100,019
Adiciones 2,753 3,846 6,599
Otras reclasificaciones 456 (456) -
Ajustes (52) (81) (133)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100,035 6,450 106,485
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2013 15,126 - 15,126
Adiciones 3,535 - 3,535
Ajustes (202) - (202)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 18,459 - 18,459
Adiciones 9,175 - 9,175
Saldo al 31 de diciembre de 2014 27,634 - 27,634
Costo neto
Al 31 de diciembre de 2014 72,401 6,450 78,851
Al 31 de diciembre de 2013 78,419 3,141 81,560

En 2014, la amortizacion de los activos intangibles se presenta en el rubro “Depreciacion y
amortizacion” del estado de resultados por (en miles) S$/.9,175 (S/.3,535 en 2013).

La inversion de software esta compuesto principalmente por el proyecto desarrollado internamente
denominado “ITF”, que incluye los sistema Probe, Plataforma Comercial y Administracion de
Diferidos, el cual empezé a operar en octubre de 2013 cuyo costo al 31 de diciembre de 2013
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11.

12.

ascendid a S/. 75,763. Al 31 de diciembre de 2014, el Banco ha efectuado adiciones por (en miles)
S/.2,170 producto de los costos incurridos de outsorcing y remuneraciones al personal del Banco,
para la culminacion de la implementacion del sistema.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene software en desarrollo que incluye principalmente
el proyecto Core Bancario por (en miles) S/.5,629.

La Gerencia revisa periddicamente el valor residual de los intangibles, la vida atil y el método de
amortizacién utilizado con la finalidad de asegurar que sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida. En opinion de la Gerencia del Banco, no existe evidencia de
deterioro del valor de los intangibles mantenidos por el Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

OTROS ACTIVOS

2014 2013

S/.000 S/.000
Cargas diferidas y otros 1,769 2,097
Operaciones en tramite (a) 6,889 16,038
Bienes diversos 222 210
Total 8,880 18,345

(@) Las operaciones en tramite estan referidas principalmente a transacciones efectuadas durante
los ultimos dias del mes, que son reclasificadas en el mes siguiente a sus cuentas definitivas
del estado de situacion financiera. En opinion de la Gerencia, estas transacciones no deberian
de afectar los resultados del Banco.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO Y DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA
FINANCIERO

2014 2013

S/.000 S/.000
Obligaciones con el publico (a) 853,498 814,511
Depositos de empresas del sistema financiero 18,889 103,353
872,387 917,864

Las obligaciones con el publico incluyen depésitos restringidos por (en miles) S/.1,402 al 31 de
diciembre de 2014 (S/.1,371 al 31 de diciembre de 2013), los cuales respaldan operaciones de
crédito.
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(@) Al 31 dediciembre, las obligaciones con el pablico y los dep6sitos de empresas del sistema

financiero provienen de:

2014
S/.000 % S/.000 %
Cuentas a plazo (a) 819,247 94 764,497 83
Cuentas de ahorro 42,623 5 145,637 16
A la vista 8,089 1 5,390 1
Otras obligaciones 2,428 - 2,340 -
Total 872,387 100 917,864 100
(b) Las cuentas a plazo se conforman del siguiente detalle:
2014 2013
S/.000 S/.000

Obligaciones por cuentas a plazo

Certificados de deposito 361,481 386,292

Cuentas a plazo 320,151 226,859

Depositos Compensacion Tiempo de Servicios 105,195 39,401
Depositos a plazo de empresas del sistema financiero

del pais 18,766 102,436
Gastos por pagar de obligaciones de cuentas a plazo 13,530 8,592
Gastos por pagar de depdsitos a plazo de empresas

del sistema financiero del pais 124 917

819,247 764,497

Los depositos y otras obligaciones en délares estadounidenses representan aproximadamente el

1.43% y 1.12 % del monto total al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, (en miles) S/.336,658 y S/.190,632, respectivamente, incluidos
en los depositos y obligaciones estan cubiertas por el Fondo de Seguros de Depositos de acuerdo a
disposiciones legales vigentes. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cobertura que reconoce el
Fondo sobre los depositos ascendio a (en miles) S/.94 y S/.93, respectivamente.El Banco establece
libremente las tasas de interés que rigen sus operaciones pasivas, en funcién a la oferta y demanda,
y dependiendo del tipo de captacion. Al 31 de diciembre, las tasas de interés efectiva anuales son las

siguientes:
2014 2013
Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
% % % %

Depositos de ahorro 0.75 0.50 0.75 0.50
Depositos a plazo 5.80 0.77 5.80 0.78
Certificados de depdsitos 4.42 - 4.18 -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones con el publico y depdsitos de empresas del
sistema financieros tienen los siguientes vencimientos:

2014 2013
S/.000 % S/.000 %
Hasta un mes 224,420 26 480,760 52
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 133,158 15 122,214 13
Mas de 3 meses y hasta 6 meses 138,097 16 100,283 11
Mas de 6 meses y hasta 12 meses 179,741 21 124,034 14
Mas de un afio 196,971 22 90,573 10
Total 872,387 100 917,864 100

13. ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

2014 2013

S/.000 S/.000
Adeudos y obligaciones con empresas financieras del pais (a) 20,000 65,500
Bonos en circulacion (b) 127,330 77,330
Certificados de depdsito en circulacion (c) 93,468 -
Intereses por pagar de adeudos y obligaciones financieras (a) 1,059 1,348
Intereses por pagar de bonos en circulacion (b) 750 596
Intereses por pagar de certificados a plazo en circulacion (c) 1,579 -
Total 244,186 144,774
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(@) Al 31 dediciembre de 2014 y 2013, los adeudos y obligaciones con empresas financieras del
pais asi como los intereses por pagar estan conformadas por:

Vencimientos

Tasa de interés

Valor razonable

Interés devengado

Tipo de instrumento
Pagarés

Moneda nacional:

Scotiabank Perd S.A.A. 13/01/2014
Scotiabank Perd S.A.A. 05/12/2014
Banco Internacional del Perd S.A.A 22/01/2014
Banco Internacional del Perd S.A.A 18/12/2014
Banco de Crédito del Per( 05/12/2014
COFIDE 20/06/2014
Scotiabank Perd S.A.A. 08/01/2015

2014 2013 2014 2013 2014 2013
% % S/. 000 S/. 000 S/. 000 S/. 000

5.15 20,000 733

5.38 5,900 19

6.70 7,000 126

6.80 15,000 25

5.94 7,000 25

7.70 - 10,600 - 420

5.40 20,000 1,059 -
20,000 65,500 1,059 1,348

(b) (Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los bonos emitidos tienen vencimientos de
mas de 1 afio y menos de 5 afios conforme al siguiente detalle:

Fecha de
emision Vencimientos Tasa de interés Valor razonable Interés devengado
2014 2013 2014 2013 2014 2013
% % S/. 000 S/. 000 S/. 000 S/. 000
Tipo de instrumento
Bonos corporativos
Tercer programa - Bonos
1ra. Emision - Serie Unica may-12 nov-15 5.13 5.13 30,000 30,000 201 201
2da. Emision - Serie Unica jun-13 dic-16 5.81 581 30,000 30,000 126 126
3ra. Emision - Serie A oct-13 abr-17 7.00 7.00 17,330 17,330 269 269
Cuarto programa - Bonos
1ra. Emision - Serie Unica dic-14 jun-17 5.93 0.00 50,000 154
127,330 77,330 750 596

(c) Al 31 dediciembre de 2014, el sado se compone de 2 certificados de dep6sito otorgados a
Credicorp Capital S.A.A., cuyo vencimiento es corriente y devengan intereses a una tasa de
4.5% y 4.6% . Al 31 de diciembre de 2013, el Banco no mantenia certificados de depoésitos

emitidos.

14. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (a)

Cuentas por pagar a Tiendas (b)
Vacaciones

Participaciones a los trabajadores
Remuneraciones

Cuenta por pagar Consorcio (c)
Tributos

MC Procesos

Administradoras de fondos de pensiones
Otras cuentas por pagar

Total
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2014 2013
S/.000 S/.000

18,729 22,057
10,796 15,467
5,174 5,027
5,075 2,206
3,890 8,113
1,455 4,325
1,337 1,430
620 7,278

695 666
5,087 5,513
52,858 72,082




15.

16.

(@) El saldo de proveedores al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende principalmente
asesorias de terceros, gastos de publicidad, servicios de call center pendientes de pago, entre
otros.

(b) Corresponde principalmente a los consumos efectuados por los clientes del Banco con las
tarjetas de crédito en las Tiendas, las cuales son liquidados en la primera semana del mes
siguiente.

(c) Corresponde al Contrato de Consorcio entre el Banco y Tiendas conforme a lo detallado en la
Nota 3 (k).

OTROS PASIVOS

El saldo corresponde a las operaciones en tramite que estan referidas principalmente a transacciones
efectuadas durante los ultimos dias del mes, que son reclasificadas en el mes siguiente a sus cuentas
definitivas del estado de situacion financiera. Estas transacciones no afectan los resultados del
Banco. En 2014 las operaciones en tramite pasivas incluyen (en miles) S/.7,125 (5/.9,999 en 2013)
referidos a pagos adelantados y/o por montos menores a las cuotas efectuados por los clientes que
son rebajados de sus cuotas pendientes al vencimiento de las mismas.

PATRIMONIO
(@) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social del Banco esta representado por 179,847,719
(129,847,719 al 31 de diciembre de 2013) acciones comunes en circulacion con un valor nominal
S/.1 cada una, autorizadas, emitidas y pagadas integramente.

La Junta General de Accionistas del 14 de abril de 2014, acord6 incrementar el capital social del
Banco en (en miles) S/.50,000, mediante aporte de capital en efectivo por el monto de (en miles)
S/.25,000 y capitalizacion de utilidades generadas del ejercicio 2012 por el monto de (en miles)
S/.25,000.

Al 31 de diciembre, la estructura de participacion accionaria del Banco fue como sigue:

Participacién individual en el capital (en %0): Accionistas Participacién
N° %

Inversiones Padebest Pert S.A. 99.99 99.99

Inversiones en Tiendas por Departamento Per( S.A. 0.01 0.01

100.00 100.00

Las acciones comunes estéan inscritas en la Bolsa de Valores de Lima (BVL). Al 31 de diciembre de
2014y 2013 el valor de acciones del Banco fue de S/.1 por accion y no tuvieron movimiento por
negociacion.

El capital minimo establecido por la Ley General, actualizado al 31 de diciembre de 2014 y 2013
asciende a (en miles) S/.25,602 y S/.25,493, respectivamente.
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(b) Reservas obligatorias

De acuerdo con la Ley General, la reserva legal se constituye transfiriendo como minimo 10% del
resultado neto de cada ejercicio, hasta que alcance un monto no menor al 35% del capital pagado.

Con fecha 13 de septiembre de 2013 se celebro la Junta General de Accionistas (Junta Universal),
por medio de la cual se acord6 destinar la suma de (en miles) S/.17,500 correspondiente a resultados
acumulados para ampliar la reserva legal del Banco.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco alcanz6 el monto maximo establecido como reserva
obligatoria, registrando un exceso respecto a lo indicado en la Ley General.

(c) Ajustes al patrimonio

Al 31 de diciembre de 2014, los resultados no realizados incluyen (en miles) S/.12 (S/.3 al 31 de
diciembre de 2013 de pérdida) de ganancias no realizadas por la cartera de inversiones disponibles
para la venta.

(d) Resultados acumulados

La Junta Obligatorial de Accionistas del 14 de abril de 2014, aprobd la capitalizacion de resultados
acumulados por el monto de (en miles) S/.25,000. (Ver Nota 16(a)).

La Junta Obligatoria de Accionista de fecha 7 de octubre de 2014, aprobd y pagé la distribucion
parcial de utilidades de libre disposicion correspondiente a los resultados acumulados de los
gjercicios anteriores hasta por un monto de (en miles) S/.30,000, de los cuales el monto de (en
miles) S/.29,719 corresponde al ejercicio 2012 y (en miles) S/.281 al ejercicio 2013. En 2013 el
Banco no distribuyd utilidades.

De acuerdo con lo sefialado en el Decreto Legislativo N° 945-2003, que modifico la Ley del
Impuesto a la Renta, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la distribucion de dividendos
o cualquier otra forma de distribucidn de utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir,
excepto cuando la distribucion se efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.

17. PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio efectivo del Banco, determinado segun las hormas
legales vigentes fue (en miles) S/.260,631 (S/.209,902 al 31 de diciembre de 2013).

El patrimonio efectivo se utiliza para calcular ciertos limites y restricciones aplicables a todas las
entidades bancarias en Per(, los cuales la Gerencia del Banco considera haber cumplido en su

totalidad. El calculo del Patrimonio Efectivo se rige de acuerdo a lo estipulado por el articulo N°
184 del capitulo I (Patrimonio Efectivo) del titulo Il (Limites y Prohibiciones) de la Ley General.

De acuerdo a ley General, el monto del patrimonio efectivo no puede ser menor al 10% de los
activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio, de mercado y operacional.

A partir del 1 de julio de 2010 entr6 en vigencia la Resolucion SBS N° 14354-2009 “Reglamento
para el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito” y modificatorias, en la cual se
dispone que las instituciones financieras pueden calcular su requerimiento de patrimonio efectivo
por riesgo de crédito utilizando el método estandar o los métodos basados en calificaciones internas.
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(i) Enel método estandar, la SBS establece la metodologia de célculo de la exposicion, los
mitigantes admisibles, los factores de ponderacion por riesgo crediticio que dependen del tipo
de exposicion, tipo de deudor y su calificacion externa de riesgo de crédito.

(i)  En los métodos basados en calificaciones internas, su utilizacidn esta sujeto al cumplimiento
de los requisitos minimos establecidos en la normativa y a la aprobacién de la SBS. Bajo estos
métodos, las entidades pueden calcular sus requerimientos de patrimonio efectivo utilizando
estimaciones internas de los componentes de riesgo: probabilidad de incumplimiento (PD),
pérdida dado el incumplimiento (LGD), exposicidon ante el incumplimiento (EAD) y madurez
(M).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco utiliza el método estandar para el calculo de
requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito, conforme a:

2014 2013
S/.000 S/.000
Patrimonio efectivo nivel 1:
Capital social pagado 179,848 129,848
Mas:
Reserva legal 63,137 63,137
Pérdida no realizada por inversiones disponibles para la venta - 3
242,985 192,988
Patrimonio efectivo nivel 2:
Provision genérica por incobrabilidad de créditos 17,646 16,914
Total 260,631 209,902

En 2014 los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio, conforme a las normas
legales vigentes, totalizan (en miles) S/.1,392,853 (S/.1,334,985 en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el ratio de capital global por riesgo crediticio, de mercado y
operacional del Banco es 17.10% y 13.76% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, el ratio de apalancamiento global por riesgo crediticio, de mercado y
operacional del Banco fue 5.85% (6.61% al 31 de diciembre de 2013) veces su patrimonio efectivo.
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18. INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS

2014 2013

S/.000 S/.000
Comisién por mantenimiento de tarjeta de crédito 18,126 16,828
Otros ingresos por servicios 44 28
Total 18,170 16,856

19. SITUACION TRIBUTARIA
(@) Reégimen tributario del impuesto a la renta
(i) Tasas del impuesto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la tasa de impuesto a la renta de las personas juridicas
domiciliadas en Peru es de 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Per(i se encuentran sujetas a una tasa adicional de
4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion indirecta de utilidades, que
incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados; esto es, gastos susceptibles de
haber beneficiado a los accionistas, participacionistas, entre otros; gastos particulares ajenos al
negocio; gastos de cargo de accionistas, participacionistas, entre otros, que son asumidos por
la persona juridica.

(i)  Precios de transferencia

Para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas
en Per(, las personas juridicas que realicen transacciones con partes relacionadas o con sujetos
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deberan: (a) presentar una declaracion
jurada anual informativa de las transacciones que realicen con las referidas empresas, cuando
el monto de estas transacciones resulte mayor a (en miles) S/.200, y (b) contar con un Estudio
Técnico de Precios de Transferencia, ademas de la documentacién sustentatoria de este
Estudio, cuando el monto de sus ingresos devengados superen los (en miles) S/.6,000 y
hubieran efectuado transacciones con partes relacionadas en un monto superior a (en miles)
S/.1,000. Ambas obligaciones formales también seran exigibles en el caso de que se hubiera
realizado al menos una transaccion desde, hacia, 0 a través de paises de baja o nula
imposicion.

El Banco realizé el Estudio Técnico de Precios de Transferencia correspondiente al afio 2013
dado que se encontraba obligado dentro del marco legal de la Ley del Impuesto a la Renta,
sobre la base de este informe no surgieron pasivos contingentes de importancia para la
Financiera.

El Banco se encuentra en el proceso de efectuar el Estudio Técnico de Precios de
Transferencia correspondiente al afio 2014, la Gerencia y sus asesores legales opinan que no
resultaran pasivos de importancia para los estados financieros a dicha fecha, en relacion con
los precios de transferencia.
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(b) Modificaciones significativas al régimen de impuesto a la renta en Per(

En fecha 31 de diciembre de 2014 el Congreso de la RepUblica promulgo, en el ambito de la
Ley que Promueve la Reactivacién de la Economia, la modificacion del Texto Unico
Ordenado de la Ley de Impuesto sobre la Renta.

Entre otros asuntos, la Ley modifica el impuesto a cargo de perceptores de rentas de tercera
categoria domiciliadas en el pais sobre su renta neta, con tasas de 28% para los afios 2015 y
2016, 27% para los afios 2017 y 2018, y 26% para los afios 2019 en adelante. También
modifica el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas en el pais para dividendos y
otras formas de distribucion de utilidades recibidas de las personas juridicas indicadas en el
articulo 14, con tasas de 6,8% para los afios 2015 y 2016, 8% para los afios 2017 y 2018, y
9,3% para los afios 2019 en adelante.

(c) El gasto por impuesto a la renta comprende:

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados, se detalla a
continuacion:

2014 2013
S/.000 S/.000
Impuesto a la renta corriente estimado 27,207 9,715
Ajustes reconocidos en el afio actual en relacién con
el impuesto a la renta corriente de afios anteriores 293 167
Impuesto a la renta diferido proveniente de movimiento
de diferencias temporarias con efecto en resultados: (3,228)
Ajuste por impuesto a la renta diferido 2,347 20,279
Efecto por cambio de tasa (1,271) -
Total 25,348 30,161

El impuesto a la renta corriente estimado corresponde al impuesto por pagar, calculado
aplicando una tasa de 30% sobre la renta gravable estimada, después de deducir la
participacion de los trabajadores D. Legislativo 892, en un porcentaje de 5%.
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(d) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta con la tasa tributaria

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la tasa efectiva del gasto de
impuesto a la renta difiere de la tasa fiscal aplicable a la ganancia antes de impuesto. La
naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con la determinacion de la
renta fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal aplicable se resumen a continuacion (en
porcentajes sobre la ganancia antes de impuestos):

2014 2013
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
S/.000 % S/.000 %

Impuesto y tasa fiscal aplicable a la ganancia antes de

impuestos segun libros 22,615 30.00 27,071 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones, neto

Gastos neto no deducibles 4,592 6.09 (17,356) (19.24)

Efecto de gasto por impuesto a la renta diferido (3,228) (4.28) 20,279 22.47

Efecto por cambio de tasa de impuesto a la renta (1,271) (1.69) - -

Ajuste por impuesto a la renta diferido 2,347 3.11 - -

Impuesto a la renta corriente de afios anteriores 293 0.39 167 0.19
Gasto de impuesto a la renta y tasa fiscal aplicable

a la ganancia segun libros 25,348 33.63 30,161 33.42

(e) Impuestos por recuperar

Los saldos deudores y acreedores con la Administracion Fiscal relacionados con el impuesto a
las ganancias y con el impuesto general a las ventas son los siguientes:

2014 2013
S/.000 S/.000
Por recuperar:
Impuesto a la renta por recuperar neto de pagos a cuenta 667 17,386
Por pagar:
Impuesto general a las ventas (29) (106)
Impuesto corriente 638 17,280

(f)  Situacién tributaria del Banco

La declaracion jurada del impuesto a la renta del ejercicio 2006 fue auditada por la
Administracién Tributaria; con fecha 9 de diciembre de 2008, la administracion tributaria
notifico al Banco mediante Resolucién Determinacion N° 012-003-16826 y con la Resolucion
de Multa N° 012-002-14667, que desconoce entre otros conceptos, cargos a gastos vinculados
al Contrato de Asociacion en Participacion. El 6 de enero de 2009 el Banco present6 un
recurso de reclamacion.

Con fecha 19 de enero de 2011 la Administracién Tributaria notificé al Banco la Resolucion
de Intendencia N° 0150140009457, que declara fundada en parte la reclamacion interpuesta
por el Banco en enero de 2009 y ordend rectificar y proseguir con la cobranza actualizada.
Cabe sefalar que dicha Resolucion fue apelada el 9 de febrero de 2011, la cual sera resuelta
por la sala 3 del Tribunal Fiscal, en opinion de la Gerencia y de su asesor legal se espera
obtener un fallo favorable para el Banco.

-39-
PDF impreso 27 de febrero de 2015



El importe de la deuda correspondiente a dichos reparos actualizado al 31 de diciembre de
2014 asciende aproximadamente a (en miles) S/.4,800 (S/.4,200 al 31 diciembre de 2013).

Con fecha 15 de marzo del afio 2013, se culmind la fiscalizacion al Impuesto a la Renta del
gjercicio 2009 realizada por la Administracién Tributaria, cuyos resultados no generaron
contingencias para el Banco, debido a que SUNAT no emitié Resoluciones de determinacion
ni de multa.

Con fecha 22 de agosto de 2014, la Administracion Tributaria notifico la continuacion del
proceso de fiscalizacion seguido al Banco por el ejercicio 2011. La Gerencia estima que no
surgiran pasivos de importancia como resultado de dicha revision. La cual debera culminar el
primer trimestre del afio 2015.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2012 al 2014, estan pendientes
de revision por la administracion tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha revisién
dentro de los cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la correspondiente declaracion
jurada de impuesto a la renta. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia
como resultado de las revisiones pendientes.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se
realicen resultaran o no pasivos para el Banco, por lo que cualquier eventual mayor impuesto
0 recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del
gjercicio en que estos se determinen; sin embargo, en opinién de la Gerencia cualquier
eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014.
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20.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2014
Impuesto a la renta diferido activo (pasivo)

relativo a diferencias temporarias:
Provisiones genéricas de créditos
Provisiones genéricas prociclicas de créditos
Provisién de fidelizacién de puntos
Vacaciones devengadas y no gozadas
Remuneraciones por pagar
Provision para litigios y demandas
Depreciacion de mejoras e instalaciones en
bienes alquilados, mobiliario y equipos
Amortizacion de intangibles
Otras diferencias temporarias

Total

Al 31 de diciembre de 2013
Impuesto a la renta diferido activo (pasivo)

relativo a diferencias temporarias:
Provisiones genéricas de créditos

Provisiones genéricas prociclicas de créditos

Provision de fidelizacion de puntos
Vacaciones devengadas y no gozadas
Remuneraciones por pagar

Provision para litigios y demandas

Depreciacion de mejoras e instalaciones en
bienes alquilados, mobiliario y equipos

Otras diferencias temporarias
Amortizacion de intangibles

Total
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Los impuestos diferidos activos y pasivos se componen de lo siguiente:

Saldos al Adiciones Efecto por Saldos al
iniciodel afio  (deducciones) ajusteentasa final del afio
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

2,636 513 (210) 2,939
3,628 (50) (239) 3,339
240 (25) (14) 201
1,442 106 (103) 1,445
1,089 (1,089) - -
527 427 (64) 890

808 95 (76) 827
(21,576) 3,207 1,997 (16,372)
247 44 (20) 271
(10,959) 3,228 1,271 (6,460)

Saldos al Adiciones Saldos al
inicio del afio  (deducciones)  final del afio
S/.000 S/.000 S/.000

2,665 (29) 2,636

3,748 (120) 3,628

368 (128) 240

1,488 (46) 1,442

- 1,089 1,089

470 57 527

868 (60) 808

335 (88) 247

(622) (20,954) (21,576)

9,320 (20,279) (10,959)
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Operaciones comerciales

El Banco forma parte integrante del Grupo Ripley y como se muestra en los estados financieros,
tiene transacciones y relaciones significativas con las Tiendas, tales como saldos en efectivo
provenientes de los abonos efectuados por los clientes del Banco; servicios gerenciales, entre otros.
Asimismo, el Banco tiene un contrato de consorcio con Tienda y por el cual se distribuye al
asociado la rentabilidad generada por las Tiendas (Nota 14(c)).

Durante los afios terminados el 31 de diciembre, el Banco registro en sus estados financieros los
siguientes efectos por transacciones con sus relacionadas, en el curso normal de sus operaciones:

Gastos por Contrato de

Gastos Ingresos Consorcio
2014 2013 2014 2013 2014 2013
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Tiendas 19,511 12,314 6,141 5,649 32,575 40,795
Banco Ripley S.A. (Chile) - - - 17 - -
Ripley Compafiia de Financiamiento S.A. - - - 12
Sociedad de Cobranza Payback S.A. - - - 17
Car S.A. - - 18
Comercial ECCSA S.A. 1,039 1,622 -
Total 20,550 13,936 6,141 5,713 32,575 40,795

Producto de estas transacciones, y otras de menor importancia, se generaron los siguientes saldos
por cobrar y por pagar:

2014 2013
S/.000 S/.000
Cuenta por cobrar
Tiendas 5,042 9,107
Banco Ripley S.A. (Chile) - 17
Ripley Compafia de Financiamiento S.A. - 12
Sociedad de Cobranza Payback S.A. - 17
Comercial ECCSA S.A. 203 -
Car S.A. - 18
Total 5,245 9,171
Cuentas por pagar
Tiendas 12,275 19,746
Comercial ECCSA S.A. 152 203
Total 12,427 19,949

Los saldos por cobrar y por pagar no estan garantizados y se estiman seran cobrados y pagados en
efectivo. No se han recibido ni otorgado garantias sobre los saldos antes indicados.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no ha otorgado garantias a entidades financieras por
cuenta de las partes relacionadas.

Las transacciones del Banco con partes relacionadas, se han realizado en el curso normal de las
operaciones y en condiciones en las que se hubieran otorgado a terceros.

Retribuciones a la Junta Directiva y Administradores
() Junta Directiva
En Acta de Sesion de Junta General de Accionistas N° 005-12-JGA del 30 de marzo de 2012 se
ratifico que los miembros de la Junta Directiva percibiran por su asistencia a la Junta Directiva una
dieta de (en miles) S/.0.1, excepto los Directores Independientes quienes percibiran una dieta de (en
miles) US$1. El importe pagado por este concepto en 2014 y 2013 fue de (en miles) S/.74 'y S/.66,
respectivamente.
(b) Retribuciones remunerativas
Las retribuciones por concepto de sueldos, otros beneficios al personal y honorarios profesionales
percibidas en el afio 2014 por personal del Banco con responsabilidad ejecutiva (administradores
y/o ejecutivos) ascendieron a (en miles) S/.13,199 (S/.10,761 en el afio 2013).

22. UTILIDAD POR ACCION BASICA Y DILUIDA
Para los afios terminados el 31 de diciembre, la ganancia y el promedio ponderado de acciones

emitidas y en circulacion para el célculo de la ganancia neta por accion basica y diluida se
componen de:

Cantidad de acciones

en miles
2014 2013
En circulacion al inicio del afio 154,848 129,848
Aumento por capitalizacion de utilidades acumuladas - 25,000
Aumento de capital (14 de abril de 2014) 17,778 -
En circulacion al final del afio 172,626 154,848
Utilidad neta del afio (en miles de nuevos soles) 50,036 60,076
Acciones denominador 172,626 154,848
Utilidad basica y diluida por accién (S/.) 0.29 0.39
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23.
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Activo
Disponible

Fondos Interbancarios
Inversiones disponibles

para la venta

Cartera de créditos (*)
Cuentas por cobrar

Otros activos

Total

Pasivo

Obligaciones con el publico
Fondos interbancarios

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(@) Categoria de instrumentos financieros:

Los activos y pasivos financieros del Banco se componen de:

De acuerdo a lo establecido en el literal 2.2 del articulo 4 de la Resolucion SBS N° 7036-2012, la
Gerencia del Banco considero efectuar las revelaciones relacionadas con la administracion de
riesgos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Depositos en empresas del sistema financiero

Adeudos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Total

(*) La cartera de créditos incluye rendimientos devengados.

Afio 2014 Afio 2013
Activos financieros Activos financieros
Disponibles Disponibles
para la para la
Préstamos y venta Préstamos y venta
partidas por al valor partidas por al valor
cobrar razonable cobrar razonable

S/. 000 S/. 000 S/. 000 S/. 000
125,904 - 238,303 -
40,006 - 30,006 -
- 158,221 - 135,535
1,201,559 - 1,030,151 -
20,984 - 12,400 -
1,993 - 2,307 -
1,390,446 158,221 1,313,167 135,535

Afo 2014 Afo 2013

Otros Otros

pasivos pasivos
financieros financieros

S/. 000 S/. 000
853,498 814,511
10,001 -
18,889 103,353
244,186 144,774
52,858 72,082
1,179,432 1,134,720

-44 -




Riesgos financieros

El Banco esta expuesto continuamente a riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de mercado
originados por la variacion del tipo de cambio, de tasas de interés y de precios. Estos riesgos son
administrados por la Gerencia de Riesgos, Cobranzas e Inteligencia Comercial, a través de
procedimientos aprobados por la Gerencia del Banco dirigidos a mitigar los impactos significativos
de los mismos en el momento en que se producen.

Estructura de la gestion de riesgos

La Gerencia de Riesgos, Cobranzas e Inteligencia Comercial cuenta con tres unidades claramente
diferenciadas por sus propios procesos Yy fines:

- Unidades de Admisién y Gestion de Riesgo Crediticio.
- Unidades de Recuperacion.
- Unidad de Riesgo de Mercado y Liquidez.

El primer grupo lo conforman 3 areas:

- La Jefatura de Créditos: cuya funcién principal es velar por la correcta aplicacion de las
politicas crediticias establecidas en el Manual de Riesgo Crediticio tanto en los analistas de
crédito a cargo como en los procesos de delegacién establecidos.

- La Sub-Gerencia de Seguimiento, Auditoria de Riesgo y Gestidn de Politicas, cuya funcion
principal es el monitoreo de la cartera de clientes y fijacion de ofertas a medida en estos
grupos junto a la determinacion de potenciales no clientes y su posterior monitoreo. Se trabaja
con insumo de la actualizacién mensual de los modelos estadisticos junto a reglas de politicas
gue permitan manejar el portafolio dentro de los umbrales de pérdida establecidos.

- La Sub-Gerencia de Desarrollo de Modelos, Cumplimiento Normativo y Gestion de
Portafolio, cuya funcién principal esta en el desarrollo y mantenimiento de modelos de
comportamiento, originen, endeudamiento y cobranza.

El segundo grupo lo conforman 3 areas:

- La Sub-Gerencia de Cobranza Temprana, a cargo de canales masivos de gestion hasta los 60
dias de mora.

- La Sub-Gerencia de Cobranza Tardia, Cartera Judicial y Cartera Castigada, a cargo de canales
de terreno y empresas externas con foco de gestion mayor a 60 dias de mora y refuerzo de
clientes de tramos menores con perfil de riesgo alto y capitales mayores.

- La Jefatura de Planeamiento de Cobranzas, responsable de la adecuada segmentacion,
seguimiento y control de indicadores de recupero.

El tercer grupo lo conforma:

- La Jefatura de Riesgo de Mercado y Liquidez, que es la unidad especializada con foco
importante en el cumplimiento y sequimiento regulatorio en los temas vinculados.
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Politicas de Mitigacién de Riesgos

En la parte de Riesgo Crediticio existe una adecuada segmentacion del portafolio en base a niveles
de pérdida esperada (excede 0 no umbrales) y leverage (excede o0 no topes calculados por los
modelos) de los clientes en base a lo cual se han definido politicas para cada uno de los cuadrantes
sefialados. Estas segmentaciones se basan en soporte de modelamiento estadistico para el portafolio
Estos son procesos mensuales en base a los cuales hay monitoreo de las decisiones en base a
seguimiento de camadas o politicas establecidas.

En el tema de recupero de cartera, existe adecuado control de las contenciones por tramos y
politicas de gestion establecidas que aseguren los cumplimientos presupuestales.

(a) Riesgo de crédito

El Banco, para el control del riesgo crediticio, tiene implementados los sistemas de Application
Scoring y Behavior Scoring, los cuales permiten analizar tanto la evaluacién inicial de los
solicitantes de tarjetas y préstamos, como el seguimiento de los clientes a través del uso de variables
predictivas y el comportamiento crediticio. Asimismo, y en apoyo a la cobranza se viene testeando
un Modelo Scoring de desarrollo propio. Con ello, el Banco puede formular de manera mas precisa
sus politicas de crédito, preparar campafas, politicas de cobranza y manejo de las lineas de crédito
otorgadas.

El Banco mantiene herramientas de scoring para los nuevos productos y bases de datos
desarrolladas para este modelamiento. El disefio de los modelos ha sido conceptualizado teniendo
en consideracion los requerimientos del Nuevo Acuerdo de Capital (NAC). Por otro lado, de
acuerdo a los requerimientos para el control del nivel de endeudamiento, el Banco cuenta con una
herramienta estadistica llamada Endeudamiento Global Méaximo (que reemplaza a la Matriz de
Limite Maximo de Endeudamiento) que permite monitorear a los clientes a través de un modelo
estadistico que recoge la posicion del cliente en el sistema.

Durante el 2014 los indicadores de cartera han mejorado de forma importante ante una tendencia
decreciente dada en el 2013, se ha pasado de un 87% a 89%, respectivamente, en el porcentaje de
cartera normal, del mismo modo el indicador de cartera pesada que durante el 2013 presentaba un
10.3% al cierre del 2014 fue de 8.1%. Estos resultados son el reflejo de la implementacién de los
cambios de politicas crediticias de alertas tempranas por sobreendeudamiento, deterioro y perfil de
riesgo de cada uno de los clientes agrupados por clusters de Riesgo

En la cobranza de mora temprana a cargo del Call Center, se han establecido nuevos indicadores de
intensidad, contabilidad y rebaje de provisiones segmentando la gestion por riesgo de clientes, con
grupos diferenciados de estandares y grupos de gestores, de tal manera que se formé un tablero de
control para la sintonia diaria del equipo de acuerdo a los avances logrados en el mes.

Con respecto a la cobranza tardia domiciliaria, se mantuvo la estrategia de prioridades de gestion en
funcion a variables de comportamiento y endeudamiento del cliente logrando mantener una
adecuada gestion de contenciones. Cabe mencionar que al igual que esta gestion, en el Recovery
también se implementaron estandares diarios de gestién y de supervisién con un gran énfasis en el
control y cumplimiento de la productividad definida.
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la exposicién maxima al riesgo de
crédito que mantuvo el Banco se detalla a continuacion:

Exposicion méxima al riesgo de crédito 2014 2013
S/.000 S/.000
Activo
Disponible 125,904 238,303
Fondos interbancarios 40,006 30,007
Inversiones disponibles para la venta 158,221 135,535
Cartera de creditos, neto 1,104,061 927,323
Cuentas por cobrar, neto 20,984 12,400
Otros activos 1,993 2,307
Total 1,451,169 1,345,875

De acuerdo a las politicas del Banco, la calidad crediticia de los activos financieros se clasifica en
créditos no vencidos ni deteriorados y créditos deteriorados y se resume a continuacion:

Créditos Créditos
Afio 2014 microempresa de consumo Total %
S/.000 S/.000 S/.000
Créditos no vencidos ni deteriorados - 1,081,803 1,081,803 92%
Creéditos deteriorados 119 95,516 95,635 8%
Cartera bruta 119 1,177,319 1,177,438 100%
Menos : Provisiones (119) (97,379) (97,498)
Total cartera, neta - 1,079,940 1,079,940
Créditos Créditos Créditos
Afio 2013 corporativos microempresa de consumo Total %
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Créditos no vencidos ni deteriorados 45 - 907,184 907,229 87%
Créditos deteriorados - 141 104,390 104,531 13%
Cartera bruta 45 141 1,011,574 1,011,760 100%
Menos : Provisiones - (141) (102,687) (102,828)
Total cartera, neta 45 - 908,887 908,932

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los instrumentos financieros con exposicion al riesgo crediticio
se encuentran concentrados en el sector consumo.
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(b) Riesgo de mercado

Para el seguimiento y control del riesgo se ha desarrollado e implementado Modelos Internos sobre
la base de la metodologia del Valor en Riesgo (VaR) para cuantificar la maxima pérdida esperada
sobre la cual se han establecido alertas internas en funcion de las operaciones propias del Banco.
Asimismo, se cuenta con herramientas metodoldgicas para la simulacion de escenarios, pruebas de
estrés y el Back testing de los modelos internos.

De otro lado, se han implementado bases de datos de riesgo de inversién y riesgo cambiario, como
parte de la adecuacion de los nuevos estandares cualitativos y cuantitativos que exige la regulacion
bancaria y las buenas précticas internacionales.

Como parte de incorporar las mejores practicas internacionales en el desarrollo de los modelos,
elaborados por la Jefatura de Riesgo de Mercado y Liquidez, éstos son validados en su etapa inicial
por la Sub Gerente de Riesgos Financieros de Banco Ripley Chile.

(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se refiere a la exposicién que tienen las posiciones de balance y
fuera de balance debido a las fluctuaciones del tipo de cambio. El valor de las posiciones
denominadas en moneda extranjera puede verse afectadas negativamente por la alta volatilidad
en el mercado de divisas.

El Banco present6 niveles de exposicion cambiaria reducida dado que la mayoria de las
operaciones son realizadas en moneda nacional y de bajo volumen de operaciones en moneda
extranjera.

El Banco realiza estimaciones diarias del VaR del portafolio de monedas empleando diversas

metodologias como Simulacion Histérica y Varianzas - Covarianzas (Modelo Regulatorio), a

un plazo y con niveles de confianza probabilisticas, lo que permite cuantificar la exposicion al
riesgo cambiario. Asimismo, se lleva el control diario de los resultados por trading, nivelacién
y posicion de las operaciones de tesoreria los cuales son contrastados con las estimaciones del
VaR.

La Jefatura de Riesgo de Mercado y Liquidez, con el fin de calibrar los modelos realiza
periddicamente las siguientes pruebas:

° BackTesting

El Banco realiza periddicamente pruebas de Backtesting con el fin de evaluar la eficacia
de los modelos utilizados para la estimacion del VaR, y de ser necesario realizar ajustes
en los modelos de riesgo cambiario.

° Stress-Testing

Esta prueba consiste en simular el comportamiento de una posicién en un escenario mas
adverso, dicho escenario es definido a juicio experto y trata de medir la méxima pérdida
potencial ante dicho escenario. El Banco realiza simulaciones del modelo interno
considerando variaciones de los principales supuestos del modelo.
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Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en
moneda extranjera, estan expresados en nuevos soles al tipo de cambio contable
publicado por la SBS el Gltimo dia habil vigente a esa fecha, el cual fue S/.2.985 por
US$1 (S/.2.795 el 31 de diciembre de 2013), y se resume como sigue:

2014 2013
US$000 US$000
Activos monetarios:
Disponible 19,661 7,830
Otros activos 706 1,193
Total 20,367 9,023
Pasivos monetarios:
Obligaciones con el pablico y depdsitos de empresas
en del sistema financiero 12,747 6,274
Cuentas por pagar 7,010 -
Otros pasivos 461 3,696
Total 20,218 9,970
Posicion activa (pasiva) neta 149 (947)

En 2014, el Banco ha registrado ganancia neta de cambio por (en miles) S/.1,279
(S/.1,681 en 2013), que se presentan netas en el rubro “Utilidad en diferencia en
cambio”, del estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia del Banco considera razonable un £1.97% (+2.24 al
31 de diciembre de 2013) de tasa de sensibilidad en la evaluacién del riesgo de tipo de
cambio. A continuacién se presenta el andlisis de sensibilidad asumiendo una devaluacion del
nuevo sol (S/.) equivalente a la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos de activos
y pasivos monetarios anteriormente reflejados:

Aumento (disminucién en):

Ganancia
Tipo de (pérdida) neta
cambio del afo
S/.000
2014:
US$ / Nuevos soles 1.97% 7,561
US$ / Nuevos soles -1.97% (7,561)
2013:
US$ / Nuevos soles 2.24% (21,212)
US$ / Nuevos soles -2.24% 21,212

(if) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se define como las pérdidas en los resultados o en el valor del
instrumento ante fluctuaciones adversas en la tasa de interés. Dicho riesgo se acentla ante los
vencimientos diferentes de las operaciones activas, pasivas y fuera del estado de situacion
financiera; los cuales afectan la exposicion al riesgo de tasa de interés. En este sentido, el
Banco cuenta con un modelo interno que permite gestionar el riesgo de tasa de interés al
cuantificar el impacto de las fluctuaciones en las tasas sobre el patrimonio y los resultados.

- 49 -
PDF impreso 27 de febrero de 2015



Asi mismo, el Banco ha establecido un marco de gestidn a la exposicion de las inversiones por
fluctuaciones de la tasa de interés, dicho marco incluye la valorizacion de las inversiones,
teniendo como referencia la curva cup6n cero publicada por la SBS, el seguimiento y control
de la ganancia o pérdida generada por el portafolio de inversiones.
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La exposicion del Banco a las tasas de interés de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacion:

Exposicion al riesgo de mercado Mas de 1 hasta Mas de 2 hasta Mas de 3 hasta Mas de 6 hasta Mas de 12
riesgo de tasa de interés Hasta 1 mes 2 meses 3 meses 6 meses 12 meses meses Total
S/.000 $/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

Activos monetarios

Disponible 45,295 - - - - - 45,295
Fondos Interbancarios 40,006 - - - - - 40,006
Inversiones disponibles para la venta 34,974 14,941 - 19,748 46,756 41,802 158,221
Créditos 164,116 160,109 110,255 208,359 222,215 281,204 1,146,259
Total activo monetario 284,391 175,050 110,255 228,107 268,971 323,006 1,389,781

Pasivos monetarios

Obligaciones con el publico 203,163 64,415 53,907 137,323 179,261 213,000 851,069
Obligaciones a la vista (*) 8,089 - - - - - 8,089
Obligaciones por cuentas de ahorro (*) 42,623 - - - - - 42,623
Obligaciones por cuentas a plazo (*) 152,451 64,415 53,907 137,323 179,261 213,000 800,357

Fondos interbancarios 10,001 - - - - - 10,001

Depositos del sistema financiero 11,803 6,566 - 520 - - 18,889

Adeudados y otras obligaciones financieras 21,058 - - - - - 21,058

Valores, titulos y obligaciones en circulacién - - - 750 125,047 97,330 223,128

246,025 70,981 53,907 138,594 304,308 310,330 1,124,145

Total pasivo monetario

Brecha marginal 38,366 104,069 56,348 89,513 (35,338) 12,677
Brecha acumulada 38,366 142,435 198,784 288,296 252,959 265,635

*Las partidas consideradas incluyen capital e intereses
**Créditos: Créditos vigentes + intereses
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Exposicion al riesgo de mercado
riesgo de tasa de interés

Activos monetarios

Disponible

Fondos Interbancarios

Inversiones disponibles para la venta
Créditos

Total activo monetario
Pasivos monetarios

Obligaciones con el pablico
Obligaciones a la vista (*)
Obligaciones por cuentas de ahorro (*)
Obligaciones por cuentas a plazo (*)
Fondos interbancarios
Dep6sitos del sistema financiero
Adeudados y otras obligaciones financieras
Valores, titulos y obligaciones en circulacion

Total pasivo monetario

Brecha marginal
Brecha acumulada
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Maés de 1 hasta Mas de 2 hasta Mas de 3 hasta Mas de 6 hasta Mas de 12

Hasta 1 mes 2 meses 3 meses 6 meses 12 meses meses Total

S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
204,481 - - - - 204,481
30,007 - - - - - 30,007
- 27,499 32,765 59,144 16,127 - 135,535
184,293 176,744 61,730 179,916 173,107 184,027 959,817
418,781 204,243 94,495 239,060 189,234 184,027 1,329,840
419,971 42,951 53,391 88,444 114,850 83,473 886,553
5,389 - - - - - 5,389
144,782 - - - - - 144,782
269,800 42,951 53,391 88,444 114,850 83,473 652,909
51,378 9,062 15,894 9,589 8,541 504 94,968
27,859 - - 11,021 27,968 - 66,848
- - - 596 - 77,330 77,926
499,208 52,013 69,285 109,650 151,359 161,307 1,042,822
(80,428) 152,230 25,210 129,410 37,875 22,720 287,018
(80,428) 71,802 97,012 226,422 264,297 287,018 -
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A continuacidn se presenta el andlisis de sensibilidad en el que la Gerencia del Banco ha
considerado el plazo promedio para cada una de las seis bandas temporales consideradas. Para
lo cual se asume un incremento en las tasas en £100puntos basicos (Pbs) en moneda nacional,
lo cual permite medir impactos en el patrimonio y en el resultado del Banco.

Aumento (disminucién en):

Ganancia
(pérdida) neta  Patrimonio

del afio neto

S/.000 S/.000
2014:
-100 puntos (2,321) 1,826
+100 puntos 2,321 (1,826)
2013:
-100 puntos (2,004) (1,215)
+100 puntos 2,004 1,215

(c) Riesgo de liquidez

Durante el 2014 y 2013, el Banco ha adecuado su marco de gestion de riesgo de liquidez al nuevo
marco regulatorio establecido por la SBS. En este sentido, el Banco ha implementado limites y
alertas internas sobre los ratios de liquidez que realiza. Asimismo, se realiza analisis de corto y
largo plazo sobre los descalces de liquidez, vencimientos, niveles de concentracion, nivel de
cobertura de los activos liquidos y estabilidad del fondeo.

Asi mismo, el Banco cuenta con procedimientos, sefiales de alerta temprana y un equipo de gestion
de crisis que evalla posibles situaciones, asi como escenarios de crisis de liquidez que requieran de
la activacién del Plan de Contingencia.

-52-
PDF impreso 27 de febrero de 2015



Al 31 de diciembre, el vencimiento estimado de los activos financieros del Banco es el siguiente:

Menos de 1-3 3 meses - 1-5 Mas de
1 mes meses 1 afio afos 5 afios Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Sin intereses
Instrumentos financieros a tasa fija:
Disponible 26,437 - - - - 26,437
Fondos interbancarios 40,000 - - - - 40,000
Inversiones 34,974 14,941 66,504 33,578 8,224 158,221
Cartera de créditos 144,487 245,767 434,343 309,262 - 1,133,859
Cuentas por cobrar 20,943 - 41 - - 20,984
Total 266,841 260,708 500,888 342,840 8,224 1,379,501
Al 31 de diciembre de 2013
Sin intereses
Instrumentos financieros a tasa fija:
Fondos interbancarios 30,000 - - - - 30,000
Inversiones - 60,264 75,271 - - 135,535
Cartera de créditos 164,217 217,250 325,088 255,736 - 962,291
Cuentas por cobrar 11,585 763 52 - - 12,400
Total 205,802 278,277 400,411 255,736 - 1,140,226
-53-
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Al 31 de diciembre, el vencimiento contractual de los pasivos financieros no derivados del Banco es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014
Sin intereses
Instrumentos financieros a tasa fija:
Obligaciones con el publico y empresas del sistema
financiero
Fondos interbancarios
Adeudos y obligaciones financieras
Valores, titulos y obligaciones en circulacion
Cuentas por pagar

Total

Al 31 de diciembre de 2013
Sin intereses
Instrumentos financieros a tasa fija:
Obligaciones con el publico y empresas del sistema
financiero
Fondos interbancarios
Adeudos y obligaciones financieras
Valores, titulos y obligaciones en circulacion
Cuentas por pagar

Total
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Menos de 1-3 3 meses - 1-5
1 mes meses 1 afio afos Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
223,059 129,135 311,783 193,730 857,707
10,000 - - - 10,000
20,000 - - - 20,000
- - 123,468 97,330 220,798
21,450 61,083 7,887 2,030 92,450
274,509 190,218 443,138 293,090 1,200,955
477,885 119,662 219,766 90,073 907,386
27,000 - 38,500 - 65,500
- - - 77,330 77,330
39,752 36,747 4,522 882 81,903
544,637 156,409 262,788 168,285 1,132,119
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(d) Administracion de riesgo de capital

Los objetivos del Banco al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

El Banco administra su capital con el objetivo de salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha, mientras se maximiza el retorno a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de endeudamiento y patrimonio.

(e) Riesgo operacional

El Banco cuenta con un sistema de gestion del riesgo operacional, el cual permite entre otros
aspectos relevantes, mejorar la eficiencia operativa y financiera del negocio, cumplir con un buen
Gobierno Corporativo, conocer de forma global los riesgos operacionales a los que esta expuesto y
estar preparados para los eventos adversos que pudieran afectar la continuidad operativa del banco.

La SBS, consciente de las ventajas en seguridad y estabilidad que genera un esquema como el
propuesto en Basilea Il alineandose a las buenas practicas de Gestion de Riesgos, establecio en
Abril 2009, los requisitos necesarios para la aplicacion de 3 modelos de requerimientos de
patrimonio de capital por riesgo operacional entre ellos el modelo Estandar Alternativo.

En julio 2009, el Banco fue la primera Institucion Financiera del pais en recibir la autorizacion de la
SBS para aplicar el Uso del Modelo Estandar Alternativo de Requerimiento de Capital por Riesgo
Operacional, dicha autorizacién, permite al Banco un uso eficiente del capital, liberando capital
regulatorio para seguir generando negocio y mejorar la cultura de riesgo y el ambiente de control en
la institucion.

En los siguientes periodos, 2010, 2012 y 2014 la SBS renovo la autorizacion para el uso del Método
Estandar Alternativo, generando para el Banco la liberacion de aproximadamente (en miles) S/.6,
000 en Requerimiento de Capital por Riesgo Operacional, fondos que fueron utilizados por el Banco
para incrementar sus negocios.

()  Concentraciones de riesgo

Las concentraciones de riesgo no aplican a la cartera debido a que el Banco viene creciendo a nivel
de nuevas plazas como parte de la expansion de las oficinas y esto atomizaria mas el tema
geografico. Mantenemos estabilidad sobre nuestro saldo promedio en el tiempo y desde septiembre
2011 hemos incorporado modelos estadisticos para toda la cartera lo cual ayuda en fijar umbrales de
riesgo que de igual forma acotan riesgos de concentracion

() Valor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultaneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa. En el caso del Banco, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios
como en general son cuentas por cobrar y las cuentas por pagar.

Valor razonable es el monto por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre partes interesadas, debidamente informadas y en condiciones de independencia mutua. En los
casos en que el valor de cotizacion no esté disponible, el valor razonable es el estimado, basandose
en el valor de cotizacién de un instrumento financiero similar, el valor presente de flujos de caja
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esperados u otras técnicas de valorizacidn, las cuales son significativamente afectadas por los
distintos supuestos utilizados.

A pesar que la Gerencia utiliza su mejor criterio en estimar el valor razonable de sus instrumentos
financieros, existen debilidades inherentes a cualquier técnica de valorizacion. Como consecuencia,
el valor razonable podria no ser una estimacion aproximada del valor neto realizable o del valor de
liquidacion.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El valor razonable de los fondos disponibles e interbancarios que no representan riesgos
crediticios significativos.

- El valor razonable de las inversiones disponibles para la venta, han sido determinados con
base en sus cotizaciones de mercado a la fecha de los estados financieros. Las inversiones
sobre instrumentos de deuda devengan intereses a tasas de mercado.

- El valor razonable de la cartera de créditos es similar a los valores en libros, debido a que son
mayoritariamente a corto plazo y se encuentran netas de sus correspondientes provisiones de
incobrabilidad, la cual es considerada por la Gerencia como el monto estimado de
recuperacion a la fecha de los estados financieros. En adicién, la cartera de créditos devenga
intereses a tasas vigentes en el mercado.

- El valor razonable de las obligaciones y depdsitos asi como valores, titulos en circulacion
corresponde a su respectivo valor en libros, debido principalmente a que las tasas de interés
son comparables a la de otros pasivos similares.

- Las deudas a bancos y corresponsales generan intereses a tasas preferenciales, considerandose
que los valores en libros son similares a sus correspondientes valores razonables.

El Banco clasifica sus instrumentos financieros en el nivel 1, que son aquellos que se miden sobre la
base de informacién que puede ser observable en el mercado, en la medida que las cotizaciones
reflejan un mercado activo, liquido y estén disponibles en algin mecanismo centralizado de
negociacion, agente, proveedor de precios o entidad regulatoria.

De acuerdo con lo anteriormente indicado, no existen diferencias significativas entre los valores
contables y los valores razonables de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2014y 2013.

24. LIMITES LEGALES

De acuerdo a la Ley General, el Banco debe cumplir con los limites y prohibiciones descritos en el
Titulo 11 correspondientes al sistema financiero. Entre los cuales mencionamos el patrimonio de
efectivo, la concentracion de cartera y limites operativos.

La Gerencia monitorea constantemente el cumplimiento de cada limite y prohibicion; al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 el Banco estaba en cumplimiento con las restricciones establecidas en la
Ley General.
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25. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente
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